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Gas Natural es reivindica al mercat 
L'empresa gasista catalana es troba immergida de 
nou en els rumors de les fusions. La volen casar 
amb Iberdrola, però Gas Natural adverteix que té 
prou valor per a caminar sola, i que, si de cas, el 
seu preu va molt més enllà del que marquen els 
parquets borsaris. La companyia ha complert amb 
escreix el seu pla estratègic 2004-2008. 

/ p o s é s s i m a la venda Gas 
® Natural, hauríem de bus-

^ ^ c a r un guàrdia jurat perquè 
ordenés la cua. Penso que 

la companyia val més del doble de la 
seva cotització actual." El president 
de l'empresa, Salvador Gabarró, justi-
ficava així la posició de solidesa de la 
companyia al mercat, actualment va-
lorada en uns 16.000 milions d'euros. 
Gabarró responia els rumors que en-
cara persisteixen sobre una hipotètica 
fusió amb l'elèctrica basca Iberdrola, i 
insistia que el pla estratègic 2008-2012 
no preveu operacions corporatives. El 
preu de mercat de l'elèctrica és de 
48.000 milions d'euros, però el seu 
president, Ignacio Sànchez Galàn, tam-
bé la valora en el doble. 

Amb dues fusions frustrades a l'espat-
lla, la d'Iberdrola el 2003 i la d'Endesa 
el 2006, la companyia catalana ha 
tornat a entrar en l'espiral de rumors 
que alimenta permanentment el sector 
energètic espanyol. I la resposta de la 
cúpula de Gas Natural és la mateixa: 
"No hi ha hagut converses formals 
amb Iberdrola i actualment no preve-
iem cap operació corporativa. Ara bé, 
si sorgís una oportunitat que complís 
dos requisits, un benefici alt per als 
accionistes i que no ens desviés del pla 
estratègic, lògicament l'estudiaríem", 
va explicar Gabarró. 

La companyia catalana treballa amb 
unes xifres que li permeten d'alçar el 
cap en un mercat energètic com més 
va més complex. Gas Natural té un 
potencial de liquiditat de més de 6.000 
milions d'euros, les seves accions s'han 

revalorat d'un 133% els darrers quatre 
anys -aprovant un dividend d'1,14 eu-
ros per títol a la junta general d'accio-
nistes- i presenta un creixement anual 
acumulatiu del 17% des del 2003. Amb 
aquestes xifres, la companyia reivindica 
el seu alt valor en vista de possibles fu-
sions, però adverteix que pot caminar a 
bon ritme sense necessitat de cap cros-
sa. "Gas Natural pot anar sola pel món 
per afrontar els plans de creixement i 
sense necessitat d'operacions corpo-
ratives", va etzibar Salvador Gabarró 
durant la junta general d'accionistes la 
setmana passada. 

Un mercat elèctric tancat. Com 
en anys anteriors, a la junta general 
no hi van faltar les crides a la libera-
lització total del mercat elèctric, que 
actualment no arriba al 30%, mentre 
que el mercat del gas és en un 90% li-
beralitzat. El conseller delegat, Rafael 
Villaseca, va assegurar que "ja ha 
arribat el moment d'abordar amb totes 
les conseqüències la liberalització del 
sector elèctric a l'estat espanyol", i es 
va mostrar confiat que el nou executiu 
espanyol farà passos en aquest sentit. 
Villaseca va denunciar que mentre al 
mercat del gas "qualsevol operador pot 
entrar a vendre el seu gas i la compe-
tència és ferotge, amb l'electricitat no 
hi ha forat". De fet, Gas Natural va 
deixar de comercialitzar electricitat per 
la impossibilitat d'oferir preus compe-
titius, però manté la seva aposta per a 
entrar en aquest sector. 

Pel que fa als plans d'expansió inter-
nacionals, la companyia vol consolidar 
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la presència a Itàlia, intensificar la in-
troducció a França i fer les primers pas-
ses per iniciar les activitats a Portugal. 
Tot plegat amb l'objectiu d'assolir en 
l'horitzó del 2012 una quota de mercat 
del 5% en cadascun d'aquests estats. 
Avui dia, Gas Natural, com a co-
mercialitzadora i distribuïdora de gas, 
controla el 0,8% del mercat a Itàlia, i 
un 0,7% a França amb la venda de gas. 
A Portugal, recentment, ha obtingut la 
llicència per a poder comercialitzar. 
En aquest procés hi ha alguns inconve-
nients i, com admet Rafael Villaseca, 
"el creixement a Itàlia pot fer-se cò-
modament, però França "és un mercat 
difícil", i a Portugal "falta desenvolu-
par un marc legislatiu que afavoreixi 
l'obertura dels mercats energètics i que 
doni garanties als nous operadors". 
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